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Face à des cycles économiques de plus en plus courts, où la réactivité est la clef du succès, il est indispensable 

pour les décideurs locaux de veiller et dôanticiper les évolutions et mutations à venir. Lôensemble des grands 

acteurs du développement économique lotois a donc souhaité se doter dôoutils pour suivre la conjoncture 

départementale et mener efficacement la promotion économique du département du Lot. 

 

Pour ce faire, le Conseil général sôest rapproché de la Chambre de Commerce et dôIndustrie qui a acquis de 

longue date une vision fine du territoire, avec ses enjeux et ses leviers de développement. Cette coopération 

entre deux acteurs majeurs du département répond aux enjeux forts pour lô®conomie lotoise : 

Structurer, animer et maintenir à jour un système organisé de production dôinformations économiques locales et 

le rendre accessible à tous, au travers des publications régulières et pertinentes, et via un portail sur Internet. 

Assurer une véritable action de marketing territorial par la promotion de filières porteuses de développement et 

dôinnovation, et par une meilleure lisibilité de lôoffre foncière et immobilière disponible dans les zones dôactivit®s 

économiques. 

 

Considérant leurs compétences mutuelles dans ce secteur dôactivit®, la Chambre de Commerce et dôIndustrie et 

le Conseil général du Lot ont signé une convention pour mettre en îuvre l'observatoire de l'économie lotoise, 

qui comprendra des outils de suivi de la conjoncture (baromètre trimestriel de conjoncture, panorama annuel de 

lô®conomie départementale, radioscopie dôun panel de bilans dôentreprises lotoises, études sectorielles) et des 

outils de marketing territorial (plaquette présentant les spécificités de lô®conomie lotoise, création du portail de 

l'économie lotoise http://economie.lot.fr, cartographie dynamique des zones dôactivit®s,...). 

 

Forts de nos potentiels respectifs, nous faisons le pari commun que lôobservatoire de l'économie lotoise 

favorisera le développement de notre territoire. 

 Édito 
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9ƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ 
2e trimestre 2015 

Au cours des 3 derniers mois (par rapport à la même période 

de lôann®e pr®c®dente), votre chiffre dôaffaires est-il : 

*Perspectives 2e trimestre 2015 :  « Au cours des 3 prochains mois (par rapport à la même période de 
ƭΩŀƴƴŞŜ ǇǊŞŎŞŘŜƴǘŜύΣ ǇŜƴǎŜȊ-Ǿƻǳǎ ǉǳŜ ǾƻǘǊŜ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ǎŜǊŀ Χ » 

Solde 
opinion* : 
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Industrie Construction Commerce

Hôtellerie, restauration Services Ensemble des secteurs

Chiffre dôaffaires 
Soldes dôopinion* 

13% 

54% 

33% 
28% 

50% 

23% 

En hausse Stable En baisse 

1T15 
Prév. 

2T15 
1T15 

Prév. 

2T15 
1T15 

Prév. 

2T15 

-21 

-18 

-20 

-28 

-16 

-20 

Å  Le solde ŘΩƻǇƛƴƛƻƴ sur le chiffre ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ est encore négatif (-20), mais il 
ǎΩŀƳŞƭƛƻǊŜ sur 12 mois (-27 à la même période de ƭΩŀƴ dernier). 

Å  En effet, comme ƭΩŀǾŀƛŜƴǘ annoncé les prévisions, la part des entreprises 
qui enregistrent une baisse ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ a réduit, passant de 41% à 33%. 

Å  Les anticipations tablent sur une poursuite de ƭΩŀƳŞƭƛƻǊŀǘƛƻƴ. 

Å  Les pages suivantes détaillent les évolutions par secteur.  

Synthèse ACTIVITE  : 
҈ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ǉǳƛ ŎƻƴǎǘŀǘŜƴǘ 

une hausse du CA 

Résultats 
2e  trim.2015 

13% 

Perspectives 
3eme  trim. 2015 

28% 

391 
entreprises 

répondantes 

1 * : Différence entre la part des réponses positives et des négatives 



Jugement sur le niveau de trésorerie par rapport à la même 

p®riode de lôann®e pr®c®dente : 

Solde 
opinion : 

-7 

27% 

61% 

12% 

31% 

58% 

11% 

En hausse Stable En baisse 

Evolution des effectifs par rapport à la même période de 

lôann®e pr®c®dente : 

Solde 
opinion : 

+15 

1T15 

Evolution de la marge par rapport à la même période de 

lôann®e pr®c®dente : 

Solde 
opinion : 

-20 

9ƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ 
2e trimestre 2015 

2 

Prév. 

2T15 
1T15 

Prév. 

2T15 
1T15 

Prév. 

2T15 

26% 

41% 

33% 

Satisfaisant Moyen Faible 

12% 

56% 

32% 

En hausse Stable En baisse 

* : Différence entre la part des réponses positives et des négatives 

Synthèse 
Å  Le solde ŘΩƻǇƛƴƛƻƴ sur les effectifs salariés redevient positif. Les 
entreprises qui les ont augmentés sont plus nombreuses (27%) que 
celles qui les ont réduits (12%). 
 

Å  Les plus gros pourvoyeurs ŘΩŜƳǇƭƻƛΣ par rapport au même 
trimestre de ƭΩŀƴ dernier, sont le commerce et ƭΩƘƾǘŜƭƭŜǊƛŜ-
restauration. 
 

Å  Le solde ŘΩƻǇƛƴƛƻƴ sur les niveaux de trésorerie progresse 
également, à -7 contre -40 il y a un an. 
 

Å De même, les marges ǎΩŀƳŞƭƛƻǊŜƴǘ aussi, même si les entreprises 
qui les considèrent en baisse restent nombreuses. 
 

Å  Les pages suivantes détaillent les évolutions par secteur.  



Industrie, artisanat de production ACTIVITE  : 
҈ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ǉǳƛ ŎƻƴǎǘŀǘŜƴǘ ǳƴŜ ƘŀǳǎǎŜ Řǳ /! 

Résultats 2eme  trim.2015 : 

16% 
Prévision 3eme  trim. 2015 : 

36% 

26% 38% 

54% 
46% 

20% 16% 
Hausse 

Stable 

Baisse 

Å  Par rapport au 1er trimestre de ƭΩŀƴ dernier, ƭΩactivité a 
fléchi. 38% des dirigeants enregistrent une baisse contre 26% 
il y a un an. 

Å  Heureusement, les perspectives sont favorables (36% 
ǎΩŀǘǘŜƴŘŜƴǘ à une reprise contre 25% une baisse). 

Å  Les opinions sur le niveau des marges continuent de 
ǎΩŀƳŞƭƛƻǊŜǊ sur un an.  

Å Mais 36% des industriels les jugent encore faibles, eu égard à 
des charges trop pesantes. 

Å  Les niveaux de trésorerie continuent de ǎΩŀƳŞƭƛƻǊŜǊ.  

Å  Mais la faiblesse de ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ enregistrée depuis quelques 
mois ne permet pas à la majorité des sondés ŘΩŀŦŦƛŎƘŜǊ leur 
satisfaction.  Et les prévisions restent très prudentes. 

Å  Par rapport à un 2e trimestre 2014 sans grande évolution 
sur le front de ƭΩŜƳǇƭƻƛΣ le 2e trimestre 2015 a enregistré de 
nombreuses hausses ŘΩeffectifs (29% des entreprises) et peu 
de baisses (12%).  

Å  Les prévisions tablent sur une dynamique toujours positive.   

2T2015 2T2014 

15% 12% 

82% 
59% 

3% 
29% Hausse 

Stable 

Baisse 

2T2015 2T2014 

45% 
29% 

51% 

48% 

5% 
22% Satisfaisant 

Moyen 

Faible 

2T2015 2T2014 

45% 36% 

49% 
52% 

6% 12% 
Hausse 

Stable 

Baisse 

2T2015 2T2014 

85 
établissements 

répondants 

/ƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ 

Effectifs 

Trésorerie 

Marges 

Tous secteurs 

INDUSTRIE 
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-22 
-20 

+17 
+15 

Perspectives 
3T2015 : +21 

- 9 
- 9 

- 24 

- 20 

Perspectives 
3T2015 : 

- 2 

Perspectives 
3T2015 : +11 

3 * : Différence entre la part des réponses positives et des réponses négatives 



 Construction ACTIVITE  : 
҈ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ǉǳƛ ŎƻƴǎǘŀǘŜƴǘ ǳƴŜ ƘŀǳǎǎŜ Řǳ /! 

Résultats 2eme  trim.2015 : 

9% 
Prévision 3eme  trim. 2015 : 

9% 

53% 
27% 

37% 
65% 

10% 9% 
Hausse 

Stable 

Baisse 

2T2015 2T2014 

15% 11% 

79% 76% 

6% 13% 
Hausse 

Stable 

Baisse 

2T2015 2T2014 

51% 46% 

37% 37% 

12% 17% 
Satisfaisant 

Moyen 

Faible 

2T2015 2T2014 

49% 42% 

43% 54% 

7% 4% 
Hausse 

Stable 

Baisse 

2T2015 2T2014 

93 
établissements 

répondants 

Tous secteurs 
CONSTRUCTION 

/ƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ 

Effectifs 

Trésorerie 

Marges 
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-18 
-20 

+2 

+15 
Perspectives 
3T2015 : - 3 

- 29 

- 7 

- 38 

- 20 

Perspectives 
3T2015 : 

- 14 

Perspectives 
3T2015 : -19 

4 

Å  La part des dirigeants qui enregistrent une baisse ŘΩactivité 
continue de reculer. Elle ne ǎΩŞǘŀōƭƛǘ plus ǉǳΩŁ 27%. 

Å Mais les dirigeants ne sont pas plus nombreux à constater 
des hausses. En réalité, ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ se stabilise. 

Å  Les anticipations restent prudentes et confirment la 
stabilisation. 

Å  [ΩƻǇƛƴƛƻƴ sur le niveau des marges remonte très légèrement.  

Å  Les difficultés conjoncturelles et le haut niveau des charges 
empêchent les marges de retrouver un niveau normal. 

Å  Les niveaux de trésorerie sont encore très dégradés (1 
entreprise sur 2 les estime faibles), mais la situation 
ǎΩŀƳŞƭƛƻǊŜ progressivement. 

Å  Là encore, les prévisions restent mesurées. 

Å  La dynamique des créations de postes salariés redevient 
positive.  

Å Mais, prudents, les dirigeants restent réservés pour les 
prochains mois.  

* : Différence entre la part des réponses positives et des réponses négatives 



ACTIVITE  : 
҈ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ǉǳƛ ŎƻƴǎǘŀǘŜƴǘ ǳƴŜ ƘŀǳǎǎŜ Řǳ /! 

Résultats 2eme  trim.2015 : 

12% 
Prévision 3eme  trim. 2015 : 

35% 

49% 
32% 

38% 
56% 

12% 12% 
Hausse 

Stable 

Baisse 

2T2015 2T2014 

24% 
9% 

75% 

55% 

1% 

36% Hausse 

Stable 

Baisse 

2T2015 2T2014 

44% 
23% 

52% 

46% 

4% 
31% Satisfaisant 

Moyen 

Faible 

2T2015 2T2014 

46% 
26% 

51% 

58% 

3% 
16% 

Hausse 

Stable 

Baisse 

2T2015 2T2014 

 Commerce, alimentation 107 
établissements 

répondants 

Tous secteurs 

COMMERCE 

/ƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ 

Effectifs 

Trésorerie 

Marges 
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- 20 
- 20 

+27 

+15 
Perspectives 
3T2015 : +34 

+ 8 

- 7 

- 10 

- 20 

Perspectives 
3T2015 : 

+13 

Perspectives 
3T2015 : +17 

5 

Å  La part des dirigeants qui enregistrent une baisse ŘΩactivité 
est nettement moins importante ǉǳΩƛƭ y a un. Mais les 
commerçants qui enregistrent des hausses ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ restent 
peu nombreux (12%). 

Å  Heureusement, les anticipations sont optimistes. 

Å  Les opinions sur les niveaux de trésorerie remontent 
également. Le solde ŘΩƻǇƛƴƛƻƴ redevient positif, signe ŘΩǳƴŜ 
amélioration généralisée.  

Å  Les prévisions tablent sur une poursuite de ƭΩŀƳŞƭƛƻǊŀǘƛƻƴ.  

Å  Comparé au même trimestre de ƭΩŀƴ dernier, le nombre de 
commerçants qui annoncent une hausse de ƭΩemploi salarié a 
nettement progressé. 

Å  Et les anticipations laissent présager ŘΩǳƴŜ poursuite de 
cette dynamique positive. 

Å  Même les marges, ƧǳǎǉǳΩƛŎƛ dégradées, ne restent difficiles 
que pour un quart des sondés contre ǇǊŜǎǉǳΩǳƴ sur deux il y a 
un an.  

* : Différence entre la part des réponses positives et des réponses négatives 



 Hôtellerie-restauration ACTIVITE  : 
҈ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ǉǳƛ ŎƻƴǎǘŀǘŜƴǘ ǳƴŜ ƘŀǳǎǎŜ Řǳ /! 

Résultats 2eme  trim.2015 : 

13% 
Prévision 3eme trim. 2015 : 

31% 

39% 41% 

46% 46% 

15% 13% 
Hausse 

Stable 

Baisse 

39 
établissements 

répondants 

Tous secteurs 

HOTELLERIE 
RESTAURATION 

/ƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ 

Effectifs 

Trésorerie 

Marges 

2T2015 2T2014 

15% 18% 

78% 
49% 

7% 
33% Hausse 

Stable 

Baisse 

2T2015 2T2014 

54% 44% 

43% 

26% 

2% 
31% Satisfaisant 

Moyen 

Faible 

2T2015 2T2014 

54% 

21% 

41% 

66% 

5% 13% 
Hausse 

Stable 

Baisse 

2T2015 2T2014 
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- 28 

- 20 

+ 15 
+ 15 

- 13 
- 7 

- 8 

- 20 

Perspectives 
3T2015 : +28 

Perspectives 
3T2015 : +8 

Perspectives 
3T2015 : +25 

6 

Å  Par rapport au 2e trimestre 2014, ƭΩactivité a peu évolué. La 
part des professionnels qui enregistrent des hausses reste très 
faible. 

Å  Optimistes, ils annoncent un été bien orienté.  

Å  Les niveaux de trésorerie remontent nettement en un an, 
même si le solde ŘΩƻǇƛƴƛƻƴ est encore légèrement négatif.  

Å  Les prévisions augurent ŘΩǳƴŜ amélioration généralisée. 

Å  Les effectifs salariés semblent en nette hausse. Le solde 
ŘΩƻǇƛƴƛƻƴ redevient positif (+15).   

Å  Et là aussi, les anticipations sont largement positives. 

Å  De la même manière, le niveau des marges progresse lui 
aussi en un an, même si le solde ŘΩƻǇƛƴƛƻƴ reste légèrement 
négatif . 

* : Différence entre la part des réponses positives et des réponses négatives 
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 Services, transports 

7 

ACTIVITE  : 
҈ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ǉǳƛ ŎƻƴǎǘŀǘŜƴǘ ǳƴŜ ƘŀǳǎǎŜ Řǳ /! 

Résultats 2eme  trim.2015 : 

16% 
Prévision 3eme  trim. 2015 : 

30% 

31% 33% 

58% 51% 

11% 16% 
Hausse 

Stable 

Baisse 

Å  [Ωactivité évolue de manière contrastée dans les services : 
davantage de dirigeants enregistrent des hausses, mais dans 
le même temps davantage constatent des baisses (plutôt les 
activités de transport). 

Å Les anticipations sont globalement positives, même pour les 
entreprises de transport. 

67 
établissements 

répondants 

Tous secteurs 

SERVICES 

Effectifs 

Trésorerie 

Marges 

-16 
-20 

+12 
+15 

Perspectives 
3T2015 : +23 

+ 4 

- 7 

-15 
- 20 

Perspectives 
3T2015 : 

- 3 

Perspectives 
3T2015 : +9 

Å  Le niveau des marges ƴΩŀ pas beaucoup évolué sur 12 mois : 
15% seulement les constatent en hausse.  

Å Mais le solde ŘΩƻǇƛƴƛƻƴ est tout de même 5 points au-dessus 
de la moyenne de ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜ lotoise. 

Å  Comme les effectifs, les niveaux de trésorerie ǎΩŀƳŞƭƛƻǊŜƴǘ 
pour un nombre important ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ par rapport au 
même trimestre de ƭΩŀƴ dernier. 

Å  Les professionnels restent prudents et annoncent un 
prochain trimestre plus mesuré. 

Å  Par rapport au même trimestre de ƭΩŀƴ dernier, la part des 
entreprises qui ont accru leurs effectifs salariés a nettement 
progressé.  

Å  Là aussi, les prévisions sont très bonnes sur le front de 
ƭΩŜƳǇƭƻƛ. 

2T2015 2T2014 

11% 13% 

81% 
61% 

8% 
25% Hausse 

Stable 

Baisse 

2T2015 2T2014 

36% 27% 

58% 

42% 

6% 
31% Satisfaisant 

Moyen 

Faible 

2T2015 2T2014 

28% 30% 

58% 55% 

14% 15% 
Hausse 

Stable 

Baisse 

2T2015 2T2014 

/ƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ 

* : Différence entre la part des réponses positives et des réponses négatives 
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9ƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ 
2e  trimestre 2015 

2% 

30% 

42% 

24% 

2% 

Très optimiste Optimiste Neutre Pessimiste Très pessimiste 

Vous envisagez lôavenir de votre entreprise de manière : 

Solde 
opinion* : 

+6 

26% 32% 

Å  Le solde ŘΩƻǇƛƴƛƻƴ sur ƭΩŀǾŜƴƛǊ de ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ redevient positif au 
2e trimestre 2015 et ǎΩŀƳŞƭƛƻǊŜ légèrement par rapport à ƭΩŀƴ 
dernier.  

Å Les sondés les plus optimistes sont les professionnels du tourisme 
qui espèrent un bon été et les commerçants qui espèrent que la 
remontée des chiffres ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ va durer. 

Å Malgré une situation un peu meilleure dans la construction, les 
responsables de ce secteur restent les plus pessimistes (30% contre 
42% au trimestre précédent). 

 Avenir de lôentreprise 

Industrie Construction Commerce 
Hôtellerie-

restauration 
Services Total 

Optimiste 28% 24% 36% 36% 37% 32% 

Neutre 46% 46% 40% 36% 37% 42% 

Pessimiste 26% 30% 23% 28% 25% 26% 

* : Différence entre la part des réponses positives et des réponses négatives 



Inscriptions au  
2e trimestre 2015 

Evolution sur 
un an 

Commerce, alimentation 110 + 45% 

Industrie,   
ǎŜǊǾƛŎŜǎ Ł ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŜΣ 
artisanat de production 

17 - 35% 

Bâtiment et Travaux Publics 18 - 57% 

Services, transports 56 - 27% 

Electricité1 1 - 83% 

TOTAL 202 - 11% 

Radiations au  
2e trimestre 2015 

Evolution sur 
un an 

Commerce, alimentation 36 - 20% 

Industrie,   
ǎŜǊǾƛŎŜǎ Ł ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŜΣ 
artisanat de production 

4 - 67% 

Bâtiment et Travaux Publics 25 - 17% 

Services, transports 17 - 64% 

Electricité2 1 - 75% 

TOTAL 83 - 40% 

391 entreprises interrogées représentant 3874 emplois  
 

-  Commerce, alimentation : 107 établissements, soit 27% du panel. 

-  LƴŘǳǎǘǊƛŜΣ ǎŜǊǾƛŎŜǎ Ł ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŜΣ ŀǊǘƛǎŀƴŀǘ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ Υ ур ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎΣ ǎƻƛǘ нн҈ Řǳ ǇŀƴŜƭ 

-  Services (dont transports): 67 établissements, soit 17% du panel 

-  Bâtiment, Travaux Publics (sociétés et artisans) : 93 établissements, soit 24% du panel 

-  Hôtellerie-restauration : 39 établissements, soit 10% du panel 

1 et 2  9ƭŜŎǘǊƛŎƛǘŞ Ґ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴΣ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ Ŝǘ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘΩŞƭŜŎǘǊƛŎƛǘŞ Υ ǳƴ ŎŜǊǘŀƛƴ ƴƻƳōǊŜ ŘŜ ǇǊƻƧŜǘǎ ŘΩƛƴǎǘŀƭƭŀǘƛƻƴ ŘΩŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘǎ Ǿƛǎŀƴǘ Ł ǇǊƻŘǳƛǊŜ Ŝǘ ǊŜǾŜƴŘǊŜ ŘŜ ƭΩŞƭŜŎǘǊƛŎƛǘŞ όǇŀƴƴŜŀǳȄ 
photovoltaïques par exemple), sont portés par une société enregistrée au RCS. Ces nouvelles sociétés, enregistrées dans la catégorie industrie, gonflent artificiellement cette dernière. 
!ǳǎǎƛΣ ƴƻǳǎ ŀǾƻƴǎ ŎǊŞŞ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ζ ŞƭŜŎǘǊƛŎƛǘŞ ηΣ ŀŦƛƴ ŘŜ ƳƛŜǳȄ ǊŜŦƭŞǘŜǊ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ Řǳ ǎŜŎǘŜǳǊ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜƭ ǘǊŀŘƛtionnellement représenté par les activités manufacturières. 

Sources : fichiers RCS (hors auto-entrepreneurs) et RM (dont auto-entrepreneurs en activité principale) 
 

9 

 Données de cadrage 
LƴǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎ wŀŘƛŀǘƛƻƴǎ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎ 

 Panel de lôenqu°te 



Laurent POUDRÉ 

05 65 20 35 01 

laurent.poudre@lot.cci.fr 

 Méthodologie 

Contact 

Partenaires techniques 

Financement 

.ŀǊƻƳŝǘǊŜ ŘŜ ŎƻƴƧƻƴŎǘǳǊŜ ǊŞŀƭƛǎŞ ǇŀǊ ƭŀ //L Řǳ [ƻǘ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴ ŞŎƘŀƴǘƛƭƭƻƴ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛŦ  ŘŜ ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜ ƭƻǘƻƛǎŜΣ ƘƻǊǎ ǇǊƻŦŜǎǎions libérales et agriculture. 
ω hōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƭΩŜƴǉǳşǘŜ Υ ǊŜŎǳŜƛƭƭƛǊ ƭΩƻǇƛƴƛƻƴ ŘŜǎ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘǎ ǎǳǊ ƭŜǳǊ ŀŎǘƛǾƛǘŞ ŀǳ нŜ ǘǊƛƳŜǎǘǊŜ нлмр Ŝǘ ƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ƭŜǎ ǇŜǊǎǇŜctives pour le trimestre à venir. 
ω офм ŎƘŜŦǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ŝǘ ŀǊǘƛǎŀƴǎ ƻƴǘ ǊŞǇƻƴŘǳ Ł ŎŜǘǘŜ ŜƴǉǳşǘŜ ŜŦŦŜŎǘǳŞŜ ǇŀǊ ǘŞƭŞǇƘƻƴŜ ŜƴǘǊŜ ƭŜ ф Ŝǘ ƭŜ нс Ƨǳƛƴ нлмрΦ 
ω [Ŝǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ ǎƻƴǘ ŜȄǇǊƛƳŞǎ Ŝƴ ǎƻƭŘŜ ŘΩƻǇƛƴƛƻƴ Υ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǇǊƻǇƻǊǘƛƻƴ ŘŜ ǊŞǇƻƴŘŀƴǘǎ ŀȅŀƴǘ ŜȄǇǊƛƳŞ ǳƴŜ ƻǇƛƴƛƻƴ Ǉƻǎitive et celle ayant exprimé une opinion négative. 
[Ŝ ǎƻƭŘŜ ŘΩƻǇƛƴƛƻƴ Ŝǎǘ ŘΩǳǎŀƎŜ ŎƭŀǎǎƛǉǳŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŜƴǉǳşǘŜǎ ŘŜ ŎƻƴƧƻƴŎǘǳǊŜ Ŝǘ ǇŜǊƳŜǘ ŘϥŀǇǇǊŞƘŜƴŘŜǊΣ ǊŀǇƛŘŜƳŜƴǘ Ŝǘ ǎƛƳǇƭŜƳŜƴǘΣ les évolutions de l'activité économique entre 
deux périodes comparables (le même trimestre de chaque année). 


